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 07.08.03 08.08.03 Измен.

RUR/$ 30,2979 30,3359 0,13% 

$/Euro 1,1331 1,1378 0,41% 

Yen/$ 120,26 118,96 -1,08%

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
Сегодня:  
 Правительство РФ рассмотрит итоги соци-
ально-экономического развития России за I 
полугодие 2003г. 

 
Вчера: 
 Индекс РТС увеличился вчера на 2,04% до 

474,29 пункта; объемы торгов постепенно 
растут: в РТС – $12,04 млн., на ММВБ – 
$222,74 млн. Тон рынку снова задавали ак-
ции ЮКОСа (+2,6%); хорошо выросли также 
ЛУКойл (+1,6%) и Сургутнефтегаз (+1,2%). 
Ростелеком и РАО ЕЭС закрылись в неболь-
шом минусе. Газпром подорожал на 1,1% до 
34,86 с объемом 12,38 млн. штук. 

 Объем золотовалютных резервов за неделю 
увеличился на $500 млн.  

 Профицит торгового баланса РФ в I полуго-
дии составил $36,1 млрд.  

 Объем экспорта Газпрома в страны дальнего 
зарубежья в январе-июле вырос на 8,5%. 

 Прибыль Сибура по итогам I полугодия соста-
вила 760 млн. руб. 

Комментарий к рыночной ситуации 
Рынок медленно, но верно продолжает восстанавливать утраченные позиции, продвигаясь все ближе
к заветным 500 пунктам по РТС. Правда, рост в основном сосредоточен всего в нескольких бумагах и
ему еще предстоит "расшириться". В целом пока еще рано говорить об успешном выходе из бокового
коридора, но уровень оптимизма на рынке явно повысился – с каждым таким днем вероятность во-
зобновления масштабного роста все выше. Предпосылками роста могут служить по-прежнему
сильная макроэкономика в стране, прекращение роста доходности наших еврооблигаций и, надеем-
ся, разрешение конфликта вокруг ЮКОСа. Не стоит забывать также про традиционное "предвы-
борное ралли". Сегодня рынок вряд ли сильно изменится, к вечеру можно ожидать небольшой фикса-
ции прибыли перед концом торговой недели. 

Экономические индикаторы США: 
Дата Параметр Период Значение Ожидания 

рынка 
Предыдущее 
значение 

4  авг Производственные заказы июнь 1,7% 1,5% 0,3% 
5  авг ISM Services июль 65,1 58,0 60,6 
7  авг Потребительский кредит июнь -$0,4 млрд. $6,9 млрд. $7,3 млрд. 
7  авг Первичные безработные 2/08 390 тыс. 393 тыс. 388 тыс. 

7  авг Производительность труда 
(предв.) II кв. 5,7% 2,2% 1,9% 

7  авг ТМЗ в оптовой торговле июнь 0,0% 0,0% -0,3% 
 

Индексы 07.08.03 
Изм. за 
день, % 

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с нач. 
года, % 

РТС 474,29 2,04 9,46 451,05 474,29 32,09 
UPI 440,05 3,07 13,10 426,95 440,31 35,26 
UPMI 303,99 2,36 7,00 296,99 301,96 28,73 
DJIA 9126,45 0,71 64,71 8997,11 9234,22 9,41 
NASDAQ 1652,18 -0,03 -0,50 1641,74 1733,14 23,71 
S&P500 974,12 0,73 7,04 960,82 989,88 10,72 
Merval 741,72 0,54 3,98 736,47 759,07 41,29 
Bovespa 13328,37 3,42 440,64 12756,58 13578,72 18,28 
Nikkei 9327,53 0,67 61,97 9224,05 9538,94 8,73 
Kospi 704,14 -0,66 -4,67 703,05 726,30 12,20 
Hang Seng 9981,11 0,01 0,85 9937,97 10291,00 7,08 
FTSE 4095,60 0,62 25,20 4044,90 4157,00 3,94 
DAX 3331,89 -1,30 -43,77 3299,77 3481,81 15,19 
CAC 3130,56 0,14 4,41 3105,37 3219,15 2,18 

Товарные рынки 
07.08.03 Изм. Изм., % 

Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. года, 

% 
Brent, спот 30,60 0,71 2,38 29,77 30,60 1,59 

Brent,  сент. фьючерс,IPE 30,15 0,67 2,27 29,48 30,15 1,89 

Brent,  окт. фьючерс,IPE 30,05 0,79 2,70 29,26 30,05 1,55 
Urals, спот 29,21 0,05 0,17 28,46 29,21 0,00 
Никель, LME 9180,00 -10,00 -0,11 9150,00 9335,00 29,48 

Медь, LME 1782,50 -1,00 -0,06 1772,00 1824,00 16,09 

Цинк, LME 850,00 -1,00 -0,12 849,00 862,00 13,48 

Золото, спот 352,5 1,00 0,28 347,60 352,50 1,67Бумага Закрытие Изм. Объем
 РТС ADR ADR  

Газпром (Фр.) $1,1490 $1,7941 -1,56% 349,3 
РАО ЕЭС $0,2770 $0,2700 -0,37% 17,9 
Мосэнерго $0,0610 $0,0615 2,50% 165,0 
ЛУКойл $17,730 $17,753 1,44% 148,6 
Сургутнефтегаз $0,3820 $0,4650 26,36% 194,4 
Татнефть $0,9300 $0,9275 -0,43% 25,8 
ЮКОС $12,900 $12,600 -0,59% 741,2 
Норникель $38,100 $38,750 -0,64% 3,2 
Ростелеком $1,5750 $1,5417 -1,07% 7,3 
Вымпелком  $46,430 0,41% 429,8 
МТС  $53,760 -0,19% 344,5 
ВБД  $19,740 0,25% 49,0 
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РОССИЯ 
 Объем золотовалютных резервов на 1 августа составил $64,4 
млрд., увеличившись за неделю на $500 млн. Между тем, Италь-
янский национальный банк обнародовал результаты проведенного 
по заказу МВФ исследования, в соответствии с которым в июле 
Россия поднялась на 8-е места в мире по объему ЗВР. Банк оце-
нил резервы России в размере €40,98 млрд. Первое место принад-
лежит Японии, с объемом резервов €355,8 млрд.  

 Государственный таможенный комитет сообщил, что профицит 
торгового баланса в I полугодии вырос по сравнению с аналогич-
ным периодом прошлого года на $10 млрд. до $36,1 млрд. Основа 
роста – торговля со странами дальнего зарубежья (+$8,4 млрд.). 
Внешнеторговый оборот за период увеличился на 26,5% до $86,1 млрд. 

 
СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ 
NASDAQ :  
1,652.18     -0.50  -0.03%  
 

S & P 500: 
974.12     7.04  0.73% 
 
 

Dow Jones Industrial Average :  
9,126.45     64.71  0.71% 
 

Рынок 
Торги на американском фондовом рынке в четверг прошли по сценарию среды – Dow и S&P 500 вы-
росли, Nasdaq снизился. Снижения рейтинга  Hewlett-Packard оказало негативное влияние на техноло-
гический сектор, индекс Nasdaq после нескольких попыток закрепиться выше нулевой отметки закры-
вается в небольшом минусе. По итогам торгов: индекс Nasdaq снизился на 0,03% до 1652,18 пункта, 
индекс Dow Jones подрос на 0,71% до 9126,45 пункта, индекс S&P 500 прибавил 0,73% до 974,12 
пункта. Объемы торгов средние: на Nasdaq 1,623 млрд. акций, на NYSE 1,399 млрд. акций. 
В четверг прошел третий и последний аукцион по размещению 10-и летних казначейских облигаций 
на $18 млрд. Объем спроса превысил предложение в два раза.  Облигации были размещены с доходно-
стью 4,37%. 
Повышение котировок наблюдалось по акциям компаний розничных продавцов и энергетических 
компаний. 
Фьючерсы на американские индексы в пятницу: фьючерсы на Nasdaq 0,0%, фьючерсы на S&P 500 –
0,9%. 
Корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 

Wal-Mart Stores 
(Розничный продавец) 

+2,3% 

Крупнейшие розничные продавцы 
опубликовали показатели сравнимых 

продаж за июль. 

Крупнейший мировой розничный оператор Wal-Mart Stores рассказал, что 
продажи в магазинах, открытых более года назад, выросли в июле на 
4,6%. Компания также повысила прогноз на второй квартал и заявила, что 
рост объема продаж в августе составит 3-5%.  
Компании сектора: Ann Taylor (+5,3%), Gap (+2,5%), Best Buy (+14,3%). 

R.J.Reynolds 
(Табачная) 

-3,5% 
 

Бумаги R.J.Reynolds упали на 3,5% и потянули за собой весь табачный 
сектор после снижения рейтинговым агентством Moody’s долгосрочного 
долгового рейтинга компании. 

Hewlett-Packard 
 (Принтеры) 

-3,0% 
Понижение рейтинга. 

Котировки компании снизились вслед за снижением компанией Goldman 
Sachs прогноза по прибыли на акцию на третий квартал. 
 

Экономика 

 

Показатель Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 
Производительность труда 
(предварительно) II квартал 5,7% 4,0% 2,1%  

Недельные безработные (чел) 26.07-02.08 390000 395000 393000  
Товарно-материальные  
запасы в оптовой торговле Июнь 0,0% 0,0% -0,4%  

Потребительский кредит Июнь $-0,4 млрд. $6,0млрд. $8,1млрд.  

Золотовалютные резервы, 
$млрд.
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Недельные безработные
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ЕВРОПА
Фондовые рынки Европы закрылись разнонаправлено. Противоречи-
вые корпоративные данные не способствуют появлению каких-либо 
внятных торговых идей, активность на  рынках невелика. 
 
 
 
 
 
 
 
 
Основные корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 
BMW 

(автопроизводитель) 
-1,7% 

Чистая прибыль компании во II квартале снизилась на 
9,7% до €568 млн. 

 

Экономика 

Показатель Страна Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 

Ставка Банка Англии Великобритания 3 3,5% 3,5% 3,5% 
 

Ставки ЕЦБ и БА
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РАЗВИВАЮЩИЕСЯ РЫНКИ 

  Bid Ask Изм. YTM 
Argentina FRB 03-31-05 29,000 31,000 0,000 7,15 
Brazil C-Bond 04-15-14 86,000 86,125 1,875 11,63 
Turkey 01-15-30 106,500 107,500 0,750 11,00 
Russia 06-24-28 147,375 148,000 0,250 8,20 
Russia Step up 03-31-30 88,250 90,000 2,188 7,78 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

FTSE Eurotop 100 (+0,38%)
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РОССИЙСКИЕ КОМПАНИИ
ОАО "Газпром" 
 За первые семь месяцев 2003 года Газпром увеличил экспорт продукции в страны дальнего зару-
бежья на 8,5% до 82,1 млрд. куб. м. В основе роста – рост спроса на фоне холодной зимы и в пред-
дверии резкого повышения цен на газ.  

"СИБУР" 
 Чистая прибыль нефтегазохимического холдинга СИБУР в I полугодии составила 760 млн. руб. по 
сравнению с убытками в размере 2,9 млрд. руб. в аналогичном периоде прошлого года. Выручка 
холдинга за период возросла до 27,9 млрд. руб. с 9,7 млрд. руб. Вчера также стало известно о при-
остановке создания Сибуром и Сибнефтью СП на базе Ноябрьского ГПП до завершения создания 
объединенной компании ЮкосСибнефть. 
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Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий.
Цены Измен. цены, % 

Эмитент Объем сде-
лок, шт. Посл. Мин. Макс. за 

день за нед. за мес. с нач. 
года 

Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 12377900 34,860 34,610 35,260 1,07 -2,35 -13,37 43,93 31,5 29 36 40 
ГМК Норильский никель 89735 1144,000 1128,000 1178,500 -1,72 0,70 8,75 77,36 910 860 1150 1220 
Лукойл 863388 539,610 532,700 543,480 1,62 0,09 -13,25 10,06 505 450 555 570 
Мосэнерго-3 64605200 1,851 1,850 1,895 -1,49 -4,24 -16,13 84,92 1,70 1,50 2,10 2,30 
РАО  ЕЭС России 465253800 8,362 8,311 8,510 -0,92 1,03 -4,40 103,21 7,60 6,85 8,40 8,90 
РАО  ЕЭС России прив. 4052600 7,500 7,406 7,550 0,27 2,92 -1,46 122,75 7,00 6,60 7,70 8,10 
Ростелеком 4156177 47,520 47,150 48,120 -0,38 -1,23 -14,38 24,07 47,5 45 50 53,5 
Сбербанк 8593 7330,000 7330,000 7520,000 -0,92 -4,66 -15,26 19,97 7200 6900 8000 8300 
Сибнефть 481000 70,550 69,900 72,000 -0,06 -3,49 -11,92 0,03 69 64 74  
Сургутнефтегаз 23971300 11,500 11,281 11,620 1,21 0,17 -12,15 13,40 11,05 9,20 12,10 12,50 
Сургутнефтегаз прив. 1767100 7,002 6,930 7,115 0,91 1,39 -9,59 -10,80 6,60 5,85 7,00 8,20 
Татнефть-3 253100 28,210 28,000 28,530 0,18 -0,46 -3,03 12,93 28 26 33 42,7 
ЮКОС-2 1786626 390,770 382,000 393,690 2,56 10,60 -8,06 31,35 355 325 390 420 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Итоги торгов корпоративными облигациями на ММВБ 
Тикер Последняя Изменение Оборот Доходн. НКД 

AFNB01  99,5  16 8,88 11,3 
ALEC01  105,85 -0,15% 10256 15,95 8,99 
ALRB19  108,7 -0,28% 8000 11,74 46,03 
AMTL01  105,59  2154 16,7  
CTKM02  107,8 2,06% 3359 12 52,77 
EVRB01  101,35 0,45% 11600 13,99 28,03 
GAZB02  109,85 -0,09% 32650 10,43 33,75 
IZHM01  100,6 0,10% 1 18,36 27,78 
KOMI05  110  1000 12,59 21,7 
LMKB01  100,3 0,20% 740 14,13 2,25 
MGOR23  102,98 0,11% 4820 6,8 20,55 
MGOR27  114,5 0,44% 1 10,26 19,73 
MKHB01  67,91 -0,11% 65 147,35  
NKSL02  99,95 -0,04% 3500 13,28 51,21 
NMAZ01  106,05 0,52% 5000 13,35 30,99 
PKBO01  109,6 0,50% 4625 20,19 38,14 
SUEK01  106 0,57% 1 13,67 4,38 
TATB01  109,1 -0,14% 110 16,03 0,45 
TATB02  103,91 -0,09% 30 16,04 4,62 
TNK0501  110,9 -0,09% 43 11,27 28,36 
USIB02  108,91 -0,69% 415 12,99 38,36 
 

Лучшие/худшие акции, изм. за день, %
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