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 28.08.03 29.08.03 Измен.

RUR/$ 30,3916 30,5036 0,37% 

$/Euro 1,0879 1,0884 0,05% 

Yen/$ 117,41 117,35 -0,05%

КЛЮЧЕВЫЕ НОВОСТИ 
Сегодня:  
 Заседание совета директоров РАО ЕЭС. 
 Заседание совета директоров ОАО "ЛУКойл". 

 
Вчера: 
 Рост индекса РТС составил вчера 1,70% до 

525,52 пункта. Повышение было распростра-
нено относительно ровно: РАО ЕЭС (+1,1%), 
Сбербанк (+1,8%), ЮКОС (+1,7%). Но лидера-
ми роста на этот раз оказались недавние "от-
стающие" – Ростелеком (+3,0%) и Сургутнеф-
тегаз (+2,8%). Отрадно, что объемы торгов 
выросли: на ММВБ – до $275,00 млн., в РТС – 
до $23,68 млн. Газпром на СПФБ вырос на 
1,1% до 35,95; объем 8,60 млн. штук. 

 Объем золотовалютных резервов снизился за 
неделю на $1,7 млрд. 

 По решению суда П. Лебедев останется под 
стражей как минимум до 30 октября.  

 Чистая прибыль НТМК в I полугодии выросла 
в 3,9 раза до 2,4 млрд. руб. 

 Чистая прибыль ОАО "Вымпелком" по GAAP в 
I полугодии выросла на 88% до $94 млн. 

 ЮКОС привлек синдицированный кредит в 
размере $1,0 млрд.  

 ЦентрТелеком назначил дату размещения 
трехлетних облигаций объемом 2,0 млрд. руб. 
на 16 сентября. 

 Славнефть объявила о выплате промежуточ-
ных дивидендов за I полугодие 2003 г. на 
сумму 10,65 млрд. руб. 

 Нижнекамскнефтехим объявил о намерении 
обменять обращающиеся облигации на бума-
ги нового выпуска. 

Комментарий к рыночной ситуации 
Как мы и ожидали, рынок вчера в очередной раз качнулся вверх в рамках среднесрочного бокового
тренда. Меняются лидеры в рыночной динамике – нефтянка уходит на второй план, вперед выхо-
дят такие бумаги как Сбербанк, Ростелеком и АвтоВАЗ. Возможно, в ближайшее время рынок смо-
жет преодолеть предыдущие многолетние максимумы и пойти уже к максимумам историческим
(570 пунктов по РТС). Однако для этого необходимо существенное увеличение рыночной активности,
которого пока не наблюдается. Из-за того, что конец недели в этот раз совпадает с концом месяца,
вероятность некоторого снижения в конце. 

 

Экономические индикаторы США: 
Дата Параметр Период Значение Ожидания 

рынка 
Предыдущее 
значение 

25  авг Продажи жилых домов июль 6,12 млн. 5,9 млн. 5,83 млн. 

26  авг Заказы на товары длительного 
пользования июль 1,0% 0,9% 2,3% 

26  авг Уверенность потребителей август 81,3 79,7 76,6 
26  авг Продажи новых жилых домов июль 1165 твс. 1140 тыс. 1160 тыс. 
28  авг Дефлятор ВВП (предв.) II кв. 0,9% 1,0% 1,0% 
28  авг Первичные безработные 23/08 394 тыс. 391 тыс. 386 тыс. 
28  авг ВВП (предварит.) II кв. 3,1% 2,9% 2,4% 
28  авг Help-Wanted Index июль 38 39 39 
29  авг Доходы домашних хозяйств июль  0,3% 0,3% 
29  авг Расходы домашних хозяйств июль  0,8% 0,3% 
29  авг Michigan Sentiment август  90,2 90,2 
29  авг Chicago PMI август  55,8 55,9 

 

Индексы 28.08.03 
Изм. за 
день, % 

Изм. за 
день 

Мин., за 
нед. 

Макс., за 
нед. 

Изм. с нач. 
года, % 

РТС 525,52 1,70 8,80 514,18 527,69 46,36 
UPI 472,14 1,49 6,92 461,93 472,22 45,12 
UPMI 339,53 1,72 5,75 333,28 339,53 43,78 
DJIA 9374,21 0,43 40,42 9233,08 9499,97 12,38 
NASDAQ 1800,18 1,01 18,05 1737,15 1812,49 34,79 
S&P500 1002,84 0,61 6,05 983,57 1011,04 13,98 
Merval 714,82 0,25 1,78 682,29 718,82 36,17 
Bovespa 15064,56 -0,52 -78,03 14425,06 15252,36 33,69 
Nikkei 10343,55 1,16 118,33 10171,17 10415,53 20,57 
Kospi 759,01 0,79 5,95 746,92 765,27 20,95 
Hang Seng 10896,72 1,64 175,84 10629,89 10898,01 16,90 
FTSE 4198,00 -0,20 -8,40 4171,60 4265,30 6,54 
DAX 3492,67 0,28 9,59 3438,86 3588,53 20,74 
CAC 3322,95 1,31 42,93 3249,88 3347,55 8,45 

Товарные рынки 
28.08.03 Изм. Изм., % 

Мин., за 
нед. 

Мах., за 
нед. 

Изм. с 
нач. года, 

% 
Brent, спот 30,20 0,36 1,21 29,03 30,30 0,27 

Brent,  сент. фьючерс,IPE 29,55 0,37 1,27 29,18 29,77 -0,14 

Brent,  окт. фьючерс,IPE 29,22 0,37 1,28 28,85 29,40 -1,25 
Urals, спот 29,1 0,00 0,00 29,10 29,42 -0,38 
Никель, LME 9395,00 260,00 2,85 9135,00 9820,00 32,51 

Медь, LME 1731,00 8,00 0,46 1723,00 1769,00 12,73 

Цинк, LME 794,00 10,00 1,28 784,00 801,00 6,01 

Золото, спот 369,4 -2,85 -0,77 361,15 372,25 6,55Бумага Закрытие Изм. Объем
 РТС ADR ADR  

Газпром (Фр.) $1,1787 $1,8501 -2,02% 394,8 
РАО ЕЭС $0,3135 $0,3130 0,00% 0,0 
Мосэнерго $0,0700 $0,0680 0,00% 0,0 
ЛУКойл $19,500 $19,498 1,02% 60,8 
Сургутнефтегаз $0,4215 $0,4260 3,90% 5,4 
Татнефть $1,1100 $1,1325 3,99% 30,3 
ЮКОС $14,120 $14,000 0,81% 243,5 
Норникель $38,250 $37,639 -2,07% 183,0 
Ростелеком $1,7090 $1,6967 1,80% 11,3 
Вымпелком  $54,490 -0,84% 704,5 
МТС  $68,820 2,32% 406,2 
ВБД  $21,250 1,58% 8,7 
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РОССИЯ 
 Объем золотовалютных резервов на 22 августа составил $63,0 млрд., 
сократившись за неделю на $1,7 млрд., что стало самым 
значительным снижением резервов за с августа 1998 года, когда 
объем ЗВР сократлся на $1,9 млрд. Сокращение резервов связано с 
платежами в счет погашения и обслуживания внешнего долга на 
прошлой неделе. 

 
 
 
 
СОЕДИНЕННЫЕ ШТАТЫ 
Dow Jones Industrial Average :  
9,374.21     40.42  0.43% 
 

NASDAQ :  
1,800.18     18.05  1.01% 
 

S & P 500: 
1,002.84     6.05  0.61% 
 
 

Рынок 
Торги на Wall Street в четверг закончились повышением основных индексов благодаря позитивным 
данным по ВВП во II квартале. По итогам торгов: индекс Nasdaq прибавил 1,01% до 1800,18 пункта – 
новый 16-и месячный максимум, индекс Dow Jones прибавил 0,43% до 9374,21 пункта, индекс S&P 
500 вырос на 0,61% до 1002,84996,79 пункта. Активность средняя, объем торгов: на Nasdaq 1,426 
млрд. акций, на NYSE  1,173 млрд. акций. 
Фьючерсы на американские индексы в пятницу утром торгуются в плюсе: фьючерсы на Nasdaq 
+0,11%, фьючерсы на S&P 500 +0,19%. 
Корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 

Ford    
(Автомобили) 

+13,4% 
Снижение рейтинга. 

Компания Goldman Sachs снизила рейтинг Ford с “на уровне среднеры-
ночного” до “ниже среднерыночного” и повысила рейтинг по бумагам 
General Motors с “ниже среднего” до ”на уровне среднерыночного”.  

Michaels Stores 
 (Розничная торговля) 

+13,5% 

Компания опубликовала финансо-
вый отчет за II квартал. 

Котировки компании выросли на 13,5% после того, как компания предста-
вили квартальный отчет, по результатам которого прибыль на акцию пре-
высила на 2 цента средний прогноз экономистов. 

 
Экономика 
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Показатель Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 
ВВП (пересмотренный) II квартал 3,1% 2,9% 2,4%  

Дефлятор ВВП II квартал 0,9% 1,0% 1,0%  

Недельные безработные 16.08 - 23.08 394000 390000 391000  

Help-Wanted индекс Июль 38 39 38  
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ЕВРОПА
 Общеевропейские фондовые индексы завершили торговую сессию 
четверга ростом. Неопределенность продолжает оставаться главной ха-
рактеристикой рынка на фоне разнонаправленных экономических и 
корпоративных новостей. Благоприятные новости пришли из сектора 
розничной торговли, что и вывело акции компаний сектора в лидеры 
дня. 
 
 
 
 
 
Основные корпоративные новости 

Компания Событие Комментарий 
Carrefour 

(розничная торговля) 
+5,9% 

Компания сообщила о росте чистой прибыли по ито-
гам I полугодия на 17,9%. 

Компании сектора: Casino (+4,1%), Metro (+2,4%) 

Экономика 
Показатель Страна Период Значение Ожидание Предыдущее Комментарий 

Доверие потребителей Великобритания август -3,0 0,0 -1,0 
 

 
РАЗВИВАЮЩИЕСЯ РЫНКИ 
  Bid Ask Изм. YTM 
Argentina FRB 03-31-05 30,000 30,500 -0,500 9,84 
Brazil C-Bond 04-15-14 90,687 90,750 0,250 10,35 
Turkey 01-15-30 108,375 108,812 -0,688 10,85 
Russia 06-24-28 153,125 153,312 -0,063 7,84 
Russia Step up 03-31-30 90,750 91,250 0,000 7,63 
 
РОССИЙСКИЕ КОМПАНИИ 
ОАО "ЮКОС" 
 ЮКОС может привлечь синдицированный кредит объемом $1,0 млрд. в рамках программы по объ-
единению с Сибнефтью у пула западных банков. Предполагаемая ставка по кредитам станет бес-
прецедентно низкой для российской компании. Кредит разбит на два транша: первые $500 млн. на 
три года будут предоставлены по ставке LIBOR +1,5%, оставшиеся $500 млн. предоставляются на 
пять лет по ставке LIBOR +1,.75% на первые три года и ставке LIBOR + 2,0% на оставшиеся два го-
да. Компания собирается прокомментировать эту информацию не раньше октября, когда будет 
представлена полугодовая отчетность по GAAP. 

ОАО "Нижнекамскнефтехим" 
 Нижнекамскнефтехим намерен 2 сентября разместить четырехлетние облигации объемом 2,0 млрд. 
руб. Ставка квартальных купонов на первые два года – 10,5% годовых, на оставшееся время – 
9,5%. Предусмотрены две оферты через год и два года обращения. Одновременно с размещением 
нового выпуска, эмитент собирается предложить рынку выкуп уже обращающихся облигаций с по-
гашением в 2005 году со ставкой купона 16-19% годовых. При этом доходность новых бумаг при 
размещении ориентировочно составит 12,0% годовых, а старых при выкупе – 11,8% годовых. По-
добный обмен станет весьма выгодным для эмитента, но практически лишен привлекательности с 
точки зрения среднесрочных инвесторов. 
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Итоги торгов на ММВБ, СПФБ. Технический комментарий.
Цены Измен. цены, % 

Эмитент Объем сде-
лок, шт. Посл. Мин. Макс. за 

день за нед. за мес. с нач. 
года 

Подд.1 Подд.2 Сопр.1 Сопр.2

Газпром, СПФБ 8597500 35,950 35,430 35,980 1,10 -2,31 3,25 48,43 34 31,5 38 40 
ГМК Норильский никель 79238 1162,130 1143,300 1167,000 1,50 -5,44 4,23 80,18 1150 910 1250  
Лукойл 1089927 592,600 586,610 598,750 0,61 0,53 9,99 20,86 585 555 600 635 
Мосэнерго-3 55609400 2,126 2,111 2,141 0,66 -0,61 11,84 112,39 2,10 1,70 2,30  
РАО  ЕЭС России 528131300 9,531 9,402 9,740 1,09 0,97 15,58 131,62 9,30 8,90 9,65 10,60 
РАО  ЕЭС России прив. 3849000 8,639 8,480 8,728 1,04 0,55 16,90 156,58 8,20 7,70 8,70 9,10 
Ростелеком 5698261 51,980 50,360 52,200 2,95 1,03 7,44 35,72 47,5 45 50 53,5 
Сбербанк 8360 7650,000 7500,010 7700,000 1,76 0,26 0,17 25,20 7200 6900 8000 8300 
Сибнефть 114600 80,300 79,010 81,300 0,37 0,63 10,11 13,85 79 69 85  
Сургутнефтегаз 33516800 12,860 12,500 12,900 2,80 -0,46 9,53 26,81 12,50 12,10 13,35 14,00 
Сургутнефтегаз прив. 1534700 8,096 8,000 8,197 0,45 -0,30 16,72 3,13 8,00 7,40 8,40 8,90 
Татнефть-3 1523600 33,900 33,000 34,200 2,63 3,29 21,99 35,71 28 26 33 42,7 
ЮКОС-2 873897 428,480 421,500 431,770 1,66 -2,54 23,80 44,03 420 370 450 470 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Итоги торгов корпоративными облигациями на ММВБ 
Тикер Последняя Изменение Оборот Доходн. НКД 

ALEC01  105,8 0,21% 5166 15,73 20,78 
ALRA1  100,3 0,30% 5000 4,69 10,95 
ALRB19  107,9 0,09% 12704 12,06 55,23 
AMTL01  105,06 0,06% 1387 16,92 32,27 
CTKM01  101,8  2500 9,7 49,31 
EVRB01  101 0,45% 500 14,1 37,52 
GAZB02  108,92 0,11% 8700 10,79 42,5 
IAPO01  99,98  5300 12,36 49,64 
IAPO02  105,75 -0,05% 580 14,02 57,27 
IZHM01  100,6 0,10% 1 18,36 27,78 
KLNA02  100,6 0,15% 300 12,82 5,98 
KOMI05  108,55 0,05% 2198 12,97 32,05 
LMKB01  100,4 -0,30% 200 14,01 10,14 
MGOR25  103,17 -0,03% 1000 9,64 25,48 
MGOR27  111,5 0,45% 11487 11,27 28,36 
MKHB01  71,94 -0,07% 87 136,69 47,26 
NKSL02  99,5 -0,48% 3063 14,25 58,62 
NMAZ01  105 -0,94% 1 13,99 42,21 
NMOS06  103,59 0,09% 15 14,84 2,98 
PKBO01  109,6 0,50% 4625 20,19 38,14 
RSTF01  105,4 0,38% 8215 17,6 7,22 
SUEK01  105,2 -0,28% 10 14,11 15,89 
TATB01  109,1 -0,14% 110 16,03 0,45 
TATB02  103,91 -0,09% 30 16,04 4,62 
TINB01  96,45 -0,05% 694 20,7 42,58 
TNK0401  105,09 0,13% 10216 6,27 50,31 
USIB02  107,9 -0,02% 600 13,47 5,27 
 

Лучшие/худшие акции, изм. за день, %
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